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EinfUGhrung

Wer in der Zukunft lesen will, muss in der Vergangenheit
blattern.

André Malraux, 1901-1976, franz. Schriftsteller und Politiker

Mehr als die Vergangenheit interessiert mich die Zukunft, denn
In ihr gedenke ich zu leben.

Albert Einstein, 1879-1955

Ein Experte ist ein Mann, der hinterher genau sagen kann,
warum seine Prognose nicht gestimmt hat.

Winston Churchill, 1874-1965
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* Finanzielle Lage der Vorsorgeeinrichtungen

 VVorsorgepolitische Schwerpunkte 2009
— Umwandlungssatz
— Strukturreform
—Umsetzung der ASIP-Charta
— Finanzierung der offentlich-rechtlichen VE

e Fazit



I‘ASIP

Finanzielle Lage der VE

Quelle: WSJ vom 23.12.2008
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Zusammensetzung der Indizes

Anlagekategorien Gewichtung (in %)
BVIGE-25 plus BVG-40 plus BVG-60 plus
Liquiditat 0 0 0
Obligationen 65 o0 30
CHF 40 30 15
Welt 25 20 15
Alctien 20 30 45
Schwez 7.5 10 15
Welt 12.5 20 30
Immobilien 10 10 10
Schwelz 7.5 5 7.5
Welt 2.5 - 7.5
HE:dgE Funds 2.5 L 7.5
Private Equity 2.5 5 7.5
Commaodities 0 0 0

Quelle: Y PICTET
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Umwandlungssatz

Stand nach Wintersession 2008: 6.4% ab 2015 (bei Inkrafttreten
des Gesetzes per 1.1.2010)

Aber: Referendum angekindigt!

Abstimmung bei Zustandekommen wahrscheinlich noch im Jahr
2009

Argumente flr eine Unterstitzung der Vorlage:
— ,Mindest“-Umwandlungssatz
— Vorsorge - sicher und verstandlich
— Realistische Erwartungen an die Ertrage der Kapitalméarkte
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Strukturreform

« Vorlage vor Diskussion im NR als Zweitrat

 Verkntpfung mit Finanzkrise - Bericht erwartet im
Februar 2009 zuhanden SGK NR

e ASIP kann mit Vorlage im Wesentlichen gut leben
(Tell Aufsicht und Pension Fund Governance)

* Exkurs: neue Anlagevorschriften
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Aufgaben eines Stiftungsrates

Botschaft des BR zur Strukturreform, Art. 51 a (neu) Aufgaben
des obersten Organs der Vorsorgeeinrichtung.

Absatz 1

Das oberste Organ der Vorsorgeeinrichtung nimmt die
Gesamtleitung der Vorsorgeeinrichtung wahr, sorgt fur die
Erfallung der gesetzlichen Aufgaben, bestimmt die
strategischen Ziele und Grundséatze der Vorsorgeeinrichtung
sowie die Mittel zu deren Erfullung. Es legt die Organisation
der VE fest, sorgt fur ihre finanzielle Stabilitat und tberwacht
die Geschaftsfihrung.



[|JASIP Aufgaben eines Stiftungsrates (2)

5la 2 Es nimmt die folgenden, unubertragbaren und unentziehbaren Aufgaben wabhr:

a) Festlegung des Finanzierungssystems;

b) Festlegung von Leistungszielen und Vorsorgepléanen / Grundsatze fir die
Verwendung der freien Mittel;

c) Erlass und Anderung von Reglementen;

d) Erstellung und Genehmigung der Jahresrechnung;

e) Festlegung der Hohe des technischen Zinssatzes und der brigen techn. Grundlagen

f) Festlegung der Organisation der Vorsorgeeinrichtung;

g) Ausgestaltung des Rechnungswesens;

h) Sicherstellung der Information der Versicherten;

1) Sicherstellung der Erstausbildung und Weiterbildung der Arbeitnehmer und
Arbeitgebervertreter;

J) Ernennung und Abberufung der mit der Geschaftsfiihrung betrauten Personen;

k) Wahl und Abberufung des Experten fiir berufliche Vorsorge und Revisionsstelle;

) Entscheid Uber die ganze oder teilw. Riickdeckung der VE und tber die Riickvers.;

m) Festlegung der Ziele und der Grundsétze der Vermdgensverwaltung sowie der
Durchfiihrung und Uberwachung des Anlageprozesses;

n) Periodische Uberpriifung der mittel- und langfristigen Ubereinstimmung zwischen der
Anlage des Vermdgens und den Verpflichtungen der Vorsorgeeinrichtung.
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Exkurs: Neue Anlagevorschriften BVV2

* (Ubertrieben) grosser medialer Wirbel um diese
Vorschriften

 Kritikpunkte
— Liegenschaften
— Alternative Anlagen

- Siehe auch Mitteilungen Uber berufliche Vorsorge Nr. 109
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Umsetzung der ASIP-Charta

o ASIP-Charta ist ein Beitrag fur die Weiterentwicklung
der Pension Fund Governance (Vertrauen!)

e Charta / Fachrichtlinie auf Internet, Umsetzungshilfe /
Musterprasentation fur Mitglieder Gber Intranet
verfugbar (www.asip.ch)

« Umsetzung geplant fur 2009; wird Verhaltenskodex
Ende 2009 ablosen

* Danke fur Ihren Einsatz fur dieses
Selbstregulierungsprojekt des ASIP!
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Finanzierung VE von 0.-r. KOorperschaften

o Abschaffung der Mischfinanzierung flr offentlich-
rechtliche VE ist aus Sicht ASIP falsch

e Der ASIP hat schon 2001 und dann wieder 2004
Thesen und Empfehlungen ausgearbeitet:
Definierter minimaler Zieldeckungsgrad

* Im Vernehmlassungsverfahren lehnten 16 Kantone die
zwingende Ausfinanzierung ab

- Der ASIP wird sich fur eine entsprechende Korrektur
einsetzen
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Fazit

« Die finanzielle Lage der VE ist ernst, aber nicht
hoffnungslos” — im Gegenteil!

— 3-Saulen-Konzept hat sich bis anhin bewahrt

— Finanzielle Sicherheit der VE als System ist
sichergestellt durch langeren Anlagehorizont

—Vorsorgeeinrichtungen haben kein
Liquiditatsproblem — Renten sind sicher
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Herausforderungen von 2009 + ff

e Finanzielle Lage: Umsetzung von
Sanierungsmassnahmen?

e Organisation: Rentner im Stiftungsrat?
o Organisation: Entschadigung eines Stiftungsrates?
e FUhrung: Zukunft des Miliz-Stiftungsrates?

e FUhrung: Freie Pensionskassenwahl?
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Winsche an die Politik

« Welise und zukunftsgerichtete Entscheide bei der
Weiterentwicklung der Gesetzgebung in der BV

e Vereinfachung der Gesetzgebung, wo immer moglich
(statt Reqgulierungsflut)

 Verzicht auf ,politische” Festlegung von wichtigen
Kenngrossen der Vorsorge
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Viel Erfolg und Freude an der
Arbeilt zugunsten der zweliten
Saule und fur unsere
Versicherten - auch im 2009
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