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ASIP: Die Pensionskassen zum Jahresbeginn

I A S l Der Pensionskassenverband hat zum Jahresbeginn seine traditionelle Veranstaltung zu den aktuellen
Themen mit prominenter Beteiligung durchgefiihrt. Obwohl eine Reihe von wichtigen Geschéften
derzeit in oder vor der Behandlung im Parlament stehen, drehte sich im Grunde die Diskussion

wesentlich um die Finanzkrise, welche sich zur Wirtschaftskrise ausweitete.

Yves Rossier, Direktor des BSV, versuchte die Finanzierungssituation der Vorsorgeeinrichtungen zum Jahresbeginn
abzuschéatzen. Erste aufschlussreiche Zahlen sind aber erst mit der derzeit laufenden Umfrage des ASIP zu erwarten,
deren Zahlen Ende Januar vorliegen sollten. Rossier ging im weiteren auf die Botschaft des Bundesrates zur
Finanzierung der offentlichen Kassen ein und konzedierte, dass diese im Grunde “widerspriichlich” sei und einerseits die
Mischfinanzierung regle, gleichzeitig aber auch die Ausfinanzierung verlange. Entschieden verteidigte er die neuen
Anlagevorschriften und insbesondere die Aufnahme der alternativen Anlagen in den Katalog. Die damit verbundene
Vorschrift zur Diversifizierung und die Setzung einer Obergrenze fithre zu einer deutlich besseren Transparenz als die
heutige Situation, wo vielfach solche Anlagen versteckt unter anderen Titeln in der Bilanz gefiihrt werden und
gleichzeitig mit einer einfachen Begriindung quasi freie Fahrt ermoglicht wird. Die Forderung nach verstarktem
Engagement der Rentner bei Sanierungsmassnahmen, wie heute vielfach gedussert, lehnte er klar ab. Deren Einbezug sei
erst bei “katastrophalen Ereignissen” gerechtfertigt. Ebenso wandte er sich gegen den Wunsch, bei der Anordnung von
Sanierungsmassnahmen durch die Aufsichtsbehérden mehr Zuriickhaltung zu {iben. Das vorhandene Instrumentarium
beim Auftreten von Unterdeckungen hilt er fiir ausreichend.

Christina Ruggli, Leiterin der Basler Stiftungsaufsicht und Prasidentin der Konferenz der kant. Aufsichtsbehoérden,
erlauterte einleitend ihre Einschitzung der aktuellen Situation, die von einigem Optimismus gepragt war. Die Kassen
seien heute besser aufgestellt und fiir Krisen technisch deutlich besser geriistet als beim letzten Borsencrash.
Entschieden wandte sie sich gegen Forderungen zur Fristersteckung im Falle von Unterdeckungen. Da die Kassen nach
der Erfahrung von 2002 erst mit deutlicher Verspatung die vollen Auswirkungen einer Krise in ihren Bilanzen aufzeigen,
ergibt sich ein Zeithorizont fiir die aktuellen Ereignisse sowie ihrer Uberwindung bis 2015. Auch Ruggli verteidigte die
neuen BVV2-Vorschriften, welche die Transparenz verbesserten und keine grossere Auswirkungen auf die Asset
Allocation haben werden.

Optimismus auch von Peter Bianziger, Leiter des Asset Management bei Swisscanto. Er machte zahlreiche
Ubereinstimmungen der jetzigen Verhiltnisse mit der Krise von 2002 aus, betonte aber auch die Unterschiede, vor
allem die Probleme der Kreditmarkte. Als positiv bezeichnete er die Beruhigung der Geldmarkte. Seine Prognosen
basierte Binziger auf vier Hypothesen: die Volatilititen gehen zuriick, die Immobilienpreise finden in absehbarer Zeit
Boden, die Flucht in die Sicherheit (Staatspapiere) wird sich nicht lohnen, und die Aktienmérkte werden outperformen.
Er machte aber auch deutlich, dass diese Voraussagen mit wesentlichen Fragezeichen zu versehen sind. Sie sind vor dem
Hintergrund der immer noch bestehenden Risiken zu sehen, wozu auch die noch nicht ausgestandene Bankenkrise zahlt.
Als bemerkenswert bezeichnete er die Tatsache, dass auf diversen wichtigen Mérkten heute die Dividendenrendite iiber
den Renditen von Staatsanleihen liegt.

Christoph Ryter schliesslich fasste die Haltung des ASIP zu den wichtigen vorsorgepolitischen Themen zusammen. Der
Prasident des Pensionskassenverbands begann mit einem Pladoyer fiir die Senkung des Umwandlungssatzes. Die
heutigen Vorgaben beruhten auf unrealistischen Erwartungen beziiglich der Kapitalertrige. Das angedrohte Referendum
diirfte seiner Meinung nach jedoch ohne Zweifel zustande kommen. Kritik iibte er am Ansinnen des Bundesrates, die
Mischfinanzierung der 6ffentlichen Kassen mittelfristig zu verbieten. Der ASIP habe mit seinen Vorarbeiten die Basis fiir
deren geordnete Durchfithrung gelegt, was auch in der Botschaft zum Ausdruck komme. Sie gleichzeitig in Frage zu
stellen, sei falsch. Es diirfte auch nicht vergessen werden, dass ein Finanzierungsgrad von 100% keine echte
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Ausfinanzierung darstelle, wie auch am Beispiel SBB jetzt wieder deutlich werde. Ryter ging auch auf die ASIP-Charte
ein, welche nun an die Stelle des Verhaltenskodex treten wird. Deren Umsetzung stellt fiir den Verband fiir 2009 eine
wichtige Zielsetzung dar. Beziiglich der Finanzierungssituation wurde auch von préasidialer Seite Optimismus signalisiert.
Die Lage sei ernst, aber nicht hoffnungslos, meinte Ryter. Entscheidend sei, dass die Kassen keine Liquiditdtsprobleme
haben.

In der abschliessenden Podiumsdiskussion mit Vertretern aller Bundesratsparteien kamen die unterschiedlichen
Standpunkte zu den hingigen Geschéften zum Ausdruck. Vor allem aber auch das Bemiihungen um angemessene und
praxisgerechte Entscheide - der positive Ausklang einer stimulierenden und informativen Veranstaltung.
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